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Resumo
o As1?e22séries da 1242 emisséo de CRAs da EcoAgro sdo lastreadas por debéntures devidas g;l”;:LT: Derzi
pela Braskem. 55 (11) 3039-4850
e AS&P National Ratings rebaixou os ratings da operacéo de ‘brAA- (sf)’ para ‘brA- (sf)’ na guitherme.j@spglobal.com

Escala Nacional Brasil e os removeu do CreditWatch negativo.

e (O rebaixamento dos ratings e a remogao do CreditWatch negativo resultam da reviséo da
nossa opinido sobre a qualidade de crédito dos ativos que lastreiam a operagéo, os quais
possuem a Braskem como devedora.
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Acao de Rating

Sao Paulo (S&P National Ratings), 22 de setembro de 2025 — A S&P National Ratings rebaixou
hoje os ratings atribuidos as 12 e 22 séries da 1242 emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRAs) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. de

Sergio Garibian
Sao Paulo
55 (11) 3039-9749

‘orAA- (sf) para ‘brA- (sf)’ na Escala Nacional Brasil. Ao mesmo tempo, removemos os ratings da sergjo.garibian@spglobal.com
listagem CreditWatch com implicagdes negativas, na qual haviam sido colocados em 18 de
setembro de 2025.

O rebaixamento dos ratings da operagao resulta da reviséo da nossa opinido sobre a qualidade
de crédito das debéntures que lastreiam a operagao, as quais possuem a Braskem S.A.
(brA-/Negativa/--) como devedora. O rebaixamento dos ratings da operagao e a remogéo do
CreditWatch negativo ocorre apds realizarmos as mesmas agdes no rating corporativo da
Braskem em 22 de setembro de 2025. A perspectiva negativa do rating de emissor da empresa
reflete as chances de outro rebaixamento nos proximos seis meses se a Braskem ndo melhorar
substancialmente seu desempenho operacional e fluxo de caixa em relagdo ao primeiro
semestre do ano.

Em nossa viséo, os fluxos de caixa da Braskem continuar&o pressionados nos préximos
trimestres, mesmo em meio as agdes da empresa para melhorar sua rentabilidade e preservar
liquidez, o que acreditamos que ndo devem ser suficientes para mitigar a queima de caixa atual.
Ademais, a Braskem continua dependente de medidas externas da inddstria petroquimica
brasileira para melhorar sua gerag&o de caixa. Projetamos que seu indice de cobertura de juros
liquidos pelo EBITDA deve permanecer pressionado em torno de 1,5x-2,0x em 2025 e 2026. Para
mais informagdes, consulte nossa analise mais recente da empresa na segdo “Artigos” deste
comunicado a imprensa.
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Resumo da Agao de Rating

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Saldo em 17 de setembrode  Vencimento legal

Instrumento De Para 2025 final

a Ari a H A

Cerie dai24®emissdode \ n (or/CWNeg.  brA- (sf) R$ 707,7 milhdes Dezembro de 2028
a Ari a H A

2% série da124% emissdode |y (of/CNeg.  brA- (sf) R$169,3 milhdes Dezembro de 2031

CRAs

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagées. As descri¢gbes de cada categoria de rating da S&P

National Ratings estdo disponiveis nas “Definicoes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings

mencionados neste relatério sdo disponibilizados no site pablico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings de operagdes estruturadas na Escala Nacional Brasil,
18 de agosto de 2025

Artigos

e Definicbes de ratings na Escala Nacional Brasil

e  S&P Global Ratings revisa metodologias de rating de operacdes estruturadas e fundos na
Escala Nacional Brasil; ratings de 422 séries de 49 emissores permanecem inalterados, 18 de
agosto de 2025

e Ratings da Braskem removidos do CreditWatch negativo e rebaixados para ‘brA-' por menor
flexibilidade financeira: perspectiva negativa, 22 de setembro de 2025

Instrumento Data de atribuigéo do rating inicial Data da agéo anterior de rating

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

128 série da 1242 emissédo de CRAs 16 de novembro de 2021 18 de setembro de 2025

22 série da 1242 emissdo de CRAs 16 de novembro de 2021 18 de setembro de 2025
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao héa outros servigos prestados a este emissor.
S&P National Ratings nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a S&P National Ratings atribuiu ratings a um instrumento de operagdes estruturadas,
esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais sdo fornecidas por terceiros que
acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente
instituigdes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituigdes que originaram os ativos
ou estéo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida
e/ou um escritério de advocacia, cada qual agindo em nome da instituigao financeira ou
originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a S&P National Ratings pode se apoiar em
informag8es presentes nos prospectos de oferta das transagdes, emitidos de acordo com as leis
de valores mobiliarios da jurisdigao relevante. Em alguns casos, a S&P National Ratings pode se
apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos bancos centrais, indices
de default) que sdo de dominio publico e produzidos por instituigbes privadas ou pUblicas. Em
nenhuma circunstancia a S&P National Ratings realiza qualquer processo de due diligence sobre
ativos subjacentes. A S&P National Ratings também pode receber a garantia por parte da
instituicdo que esta estruturando a transagao ou originando ou vendendo os ativos para o
emissor, (a) o qual vai fornecer & S&P National Ratings todas as informacgdes requisitadas pela
S&P National Ratings de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes
para o rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo
informagdes ou mudangas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a
informagdes fornecidas a S&P National Ratings relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmagéo falsa sobre
um fato material e ndo omitem um fato material necessério para fazer tal afirmagéo, em vista
das circunstancias nas quais foram fornecidas, e n&o enganosa.

A precisdo e completude das informagdes revisadas pela S&P National Ratings em conexdo com
sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais anéalises. Embora a S&P
National Ratings colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer
imprecisdes ou omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a analise de
crédito da S&P National Ratings, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da
informagé&o recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings néo verifica a
completude e a precisdo das informagdes que recebe. A informacgéo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informagéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuig&o de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou
tempestividade da (i) informagéo na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o

brazil.ratings.spglobal.com 22 de setembro de 2025


https://brazil.ratings.spglobal.com/

Ratings da 12 e 22 séries da 1242 emissdo de CRAs da EcoAgro (Risco Braskem) rebaixados para ‘brA- (sf)’ e
removidos do CreditWatch negativo

rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagédo do rating
de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais € internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na

politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descric&do Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secdo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas
receitas anuais.

As informagoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
Gltima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informag&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagao de tais informagdes
regulatérias, mas que nédo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma verséo atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da Ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que esta sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
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Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT s&o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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